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“Las mayores cargas que
llevamos son los
pensamientos en nuesira
mente”
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An’re tanta volatilidad en el

mercado, nos ha parecido
esencial discutir algunos
elementos que son clave
para los inversionistas al
momento de invertiry a
pesar, muchos siguen estos
indices a diario, no todos
saben cémo funcionan
cada el Dow Jones, S&P 500
y el Nasdaq, hoy infegramos
aportar a que usted
comprenda mejor los tres
principales indicadores del
mercado de Wall Street.

Comenzamos con el Dow
Jones Industrial Average.

Desde que el Dow alcanzd
la esquiva marca de los
36,000 puntos el 5 de
noviembre de 2021, cuando
cerré en 36,327.95, desde
entonces ha estado en un
espiral descendente, si se
fiene en cuenta que el
pasado viernes, 1 de junio
de 2022 cerrd en 32.813.23,
ha caido 3,514.72 puntos o
un 9.67%.

Al cruzar el Dow Jones el
nivel de 36,327.95, veamos
cuanto tarda el Dow subir
de 20,000 hasta su récord.

e ElIDow Jones cerrd por
encima de los 20,000 el
25 de enero de 2017, en
los 20,068.50.

e ElDow alcanzé los
25,063.89 tardando 24
meses y fres semanas en
hacerlo, el 19 de febrero
de 2019.

e Luego alcanzé los
30,218.26 tarddndose 21
meses y frece dias en
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hacerlo, el 4 de
diciembre de 2020.

e Luego, el 18 de octubre
de 2021, alcanzé la
marca de 35,258.61 en
solo diez meses y catorce
dias.

e Lasubida continudy,
dieciocho dias después,
alcanzod los 36,327.95 el 5
de noviembre de 2021.

Luego, la combinacién de la
guerra de Ucrania, los
temores a la inflacion, el
cambio del ciclo con
aumentos en las tazas de
interés y el deterioro de la
economia mundial llevaron
al Dow Jones a un paseo a
la baja hasta cerrar en
32.196,66 el 13 de mayo de
2021, a unos 4.131,29 de su
MAximo.

Al considerar la subida, hay
que tener en cuenta que los
mercados bursdatiles
estadounidenses sdlo
necesitaron 57 meses y once
dias para que el Dow Jones
pasara de 20,068.50 a su
maximo de 36,327.95, unos

May '22 Jun'22

16.00%
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16,259.45, un aumento del
81.29%.

Tanto las economias como
los mercados de valores
funcionan en ciclos, era
hora de que el mercado
sufriera al menos un poco de
impacto.

A medida que el Dow
cruzaba de récord en
récord, fodos eran
celebrados, publificados y
honrados, entre otras cosas,
por los medios de
comunicacion
especializados, como
Bloomberg o CNBC vy por los
mds convencionales, como
la CNN o la NBC.

El Dow Jones no es mds que
un cdlculo ordinario: se hace
sumando los precios de las
30 acciones que componen
la media y dividiéndolo por
algo llamado "Dow Divisor".

El lamado divisor se
modifica frecuentemente
para mantener el Dow al
dia, ajustando
constantemente los cambios
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que incluyen las divisiones
de acciones y los
dividendos, entre ofros
factores.

Sin embargo, ;Usted ha
considerado su importancia
a largo plazo?

¢Deben preocuparse los
inversores?

La respuesta en ambas es: Si
y No.

Sin considerar la importancia
de cualquier nivel del Dow,
ya sea 20,000 o 36,000, hay
ocho aspectos que todo
inversionista deberia
conocer sobre el Dow Jones.

1. El Dow es mas bien una
constante emocional: A
la mayoria de los
“Traders” les encantan
las cifras grandes e
impresionantes,
preferiblemente en
aumento, y también a la
mayoria de los inversores.

2. El Dow Jones no es ideal
para el contenido
analitico: El indice cubre
un conjunto muy
estrecho de accionesy,
por lo tanto, carece de
representacion.

3. El Dow se menciona
mucho cuando se frata
de infformacion de
portada sobre el
rendimiento del mercado
de valores: Debe saber
que no fue el Unico
indice estadounidense
gue coqueted con
niveles récord. El
Standard & Poor's 500 vy el
Nasdag estaban en o
cerca de sus maximos
historicos, y ambos son

mejores representaciones
del mercado.

La economia sigue en
buena forma, y las
ganancias corporativas
siguen aumentando: Con
una tasa de desempleo
de 3.60% y mdas de 11.55
millones de nuevos
puestos de trabajo
disponibles, nuestro
prondstico es que esta
economia seguird su
tendencia al alza.

El Dow, en perspectiva,
ies suficiente con
36.327,957: Debido al
poder del interés
compuesto, las
oscilaciones de 100
puntos o incluso de 1,000
en el Dow no significan lo
que solian entintar de
esta manera: El Dow
cruzo por primera vez los
1,000 puntos en
noviembre de 1972.
Tendrian que pasar mdas
de 14 anos para que el
Dow llegara a los
siguientes 1,000 puntos, lo
gue se consiguié cuando
superd por primera vez
los 2,000 en 1987. En
cambio, el Dow alcanzd
los 19,000 el 22 de
noviembre de 2017,
acercandose a los 20,000
menos de un mes
después. Ademds, hay
que tener en cuenta que
el Dow Jones subié mas
de 16,000 en menos de
cinco anos.

El enfoque del Dow Jones
son las grandes
empresas: Como el Dow
cubre las grandes

empresas de primer nivel
y mejor valoradas
principalmente, no
abarca el mercado de
valores estadounidense
mas amplio, que también
estd formado por valores
de pequena y mediana
capitalizacion.

7. Limitacion de valores y
sectores: El Dow fiene
sélo 30 valores
estadounidenses y solo
incluye 9 sectores de la
economia.

8. No deberiamos seguir el
Dow Jones como
estrategia de
diversificacion: Es hora
de replantearse como
diversificar, ya que los
bonos v los titulos del
Tesoro estadounidense
suben de interés cuando
la renta variable se
debilita. Por tanto, el
Dow es demasiado
estrecho para
considerarlo una
estrategia de
diversificacion. Es mds
eficaz buscar una cesta
de inversiones
diversificada para
perseguir un enfoque
diversificado.

Cada vez que el Dow Jones
Ccruza un nivel superior, ya
sea 30,000 o 36,000, se
convierte en noficia de
primera plana. La mayoria
de los inversionistas esperan
que estos récords actuen
como un trampolin que
busque la participacion
diversa de la amplia base
de inversores, sobre todo de
los millennials, ya que se
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centran en el crecimiento en
el nuevo mundo de la
inversion.

Al fin y al cabo, el aumento
de la base de inversionistas
contribuye a un mercado
fundamentalmente sano y
menos voldtil. Puede que se
necesite mucho mds que
titulares y likes en las redes
sociales para que esto
ocurra en el actual entorno.

Recomendamos que cada
inversionista invierta con
objetivos financieros bien
definidos, teniendo siempre
una cartera debidamente
diversificada de acciones,
bonos y otros instrumentos,
teniendo en cuenta su
horizonte de tiempo vy sus
niveles de tolerancia al
riesgo. Es crucial entender
que los mercados funcionan
en ciclos, y la pérdida de
papel de hoy podria
convertirse en una gran
ganancia manana.

¢ Qué es precisamente el
Standard and Poor's 5007

El indice S&P 500, creado en
1957, incluye las 500 mayores
empresas de Estados Unidos
que cotizan en el Dow
Jones, y el Nasdaqg
Composite. Estas empresas
abarcan todos los sectores.
El S&P 500 se ha convertido
en uno de los indices mdas
criticos a nivel mundial, ya
que traza a grandes rasgos
el comportamiento del
mercado bursdtil de Estados
Unidos.

El S&P 500 cuenta con once
empresas con mds de un
1,25% de peso en el indice:

Apple Inc. (AAPL) 6.60%.
Microsoft (MSFT) 5.82%.
Amazon (AMIN) 2.87%.
Alphabet (GOOGL) 1.92%
Tesla (TSLA) 1.81%
Alphabet (GOOG) 1.78%.
Berkshire Hathaway
(BRK.B) 1.66%.
UnitedHealth (UNH)1.36%.
Johnson & Johnson (JNJ)
1,36%.

10. NVIDIA (NVDA) 1.34%.

11. Meta Platforms (FB) 1.28%.

El S&P 500 tiene
representacion en todos los
sectores de la economia
divididos en tres categorias
principales:

1. Ciclico 29.25%
a. Materiales
bdsicos 2.49%
b. Consumo
ciclico 10.60%
c. Servicios
financieros
13.37%
d. Inmobiliario
2.79%
2. Sensitivo
a. Servicios de
comunicacioéon
8.72%
b. Energia
4.84%
c. Industriales
8.21%
d. Tecnologia
24.48%
3. Defensivo 24.50%
a. Defensivo de
consumo 6.92%
b. Salud 14.58%
c. Servicios
publicos 3.00%

Noghwbh =
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¢En qué direccion va el S&P?

El S&P 500 alcanzé su
maximo histérico de 4,786.56
puntos el 3 de enero de
2022, y ha experimentado
una serie de fuertes
descensos volatiles,
cayendo hasta los 3,900.79
puntos el 19 de mayo de
2022, disminuyendo 885.77
puntos o un 18.64%. Sin
embargo, fras siete semanas
de descensos constantes, el
mas largo desde 2001,
durante el repunte de la
semana pasada, subid hasta
los 4,158.24, con un
incremento de 256.88 puntos
o un 6.58%. La economia
estadounidense estd en
mucho mejor forma de lo
que el reciente ciclo del
mercado hace creer a
muchos.

La semana pasada, la
rotacion de acciones se
redujo gracias a las
ganancias corporativas
ampliamente positivas de un
gran numero de detallistas, y
por ofro lado, un Banco de
la Reserva Federal, un poco
mas restrictivo, permitié que
el S&P subiera desde su
punto mds bajo de los
Ultimos doce meses.

Mientras algunos siguen
hablando de una recesion,
Nosotros Nos oponemaos a
esa opinién, ya que las
senales generales de
crecimiento contindan pero
a un ritmo mdas lento, y
prevemos que la expansion
vaya a terminar pronto.
Como deciamos antes, el
comportamiento emocional
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y las ventas por pdnico
llevaron a los mercados a sus
minimos de forma drdstica, y
ahora los datos disponibles
confirman que la vision
pesimista era demasiado
extrema.

Cuando revisamos las 488
empresas del S&P 500 que
han comunicado sus
beneficios en el primer
trimestre de 2012,
observamos lo siguiente:

e EI77.5% de las empresas
que informaron lo
hicieron por encima de
las expectativas de los
analistas, lo que se
compara
favorablemente con la
media a largo plazo del
66%, un 17.42% mas.

e Los estimados de
crecimiento es de 5.1%,y
si se incluye el sector
energético, la tasa de
crecimiento del indice
sube a 11.2%.

e La proyeccion de
crecimiento de los
ingresos es del 13.9%
para el 1Q22.

e EIS&P 500 ha tenido
notables periodos en los
gue una recesion en
EE.UU. lo hizo caer mas
de 40%, y eso incluye los
anos 1974, 2002 y la gran
crisis financiera de 2009.

e 3Sabia que el S&P 500
cayd durante doce anos,
de 1969 a 1981, debido
al estancamiento del
crecimiento econémico
de Estados Unidos y a la
elevada inflacion?

e Durante la gran crisis
financiera de 2008, el S&P

Qe
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500 cayd un 46,13% y, en
marzo de 2013, habia
recuperado todas sus
pérdidas.

e Durante el punto dlgido
de la pandemia de 2020,
el S&P 500 cayo cerca de
un 20% vy se recuperd
para cerrar el ano con
una subida del 18.40%.

Mientras consideramos el
ascenso y la caida del S&P
500, repasemos los
rendimientos anuales desde
2015 hasta el YTD 2022:

2015:1.38%
2016: 11.96%
2017:21.83%
2018:-4.38%
2019: 31.49%
2020: 18.40%
2021:25.71%
2022 YTD: -13.95%

Al revisar estos resultados,
considere que la Ultima
rentabilidad a cinco anos
alcanzd el 13.49%, y la de
diez anos el 14.41%.

Ademds, entender bien el
S&P 500y su
comportamiento podria
ayudarle a obtener
rendimientos significativos
cuando anada el S&P 500 a
su cartera diversificada de

0.00
Sep'2 Jan'22 May 2

acciones; aqui le senalamos
algunos fondos de indices o
ETFs destacados:

e Schwab S&P 500 Index
Fund (SWPPX):
rendimiento a lo largo del
ano 2022 de -12.22%.
Rendimiento a tres anos
15.64%.

e iShares Core S&P 500
(IVV): rendimiento de
12.24% hasta la fecha y
del 15.62% a tres anos.

e SPDR Portfolio S&P 500 ETF
(SPLG): rendimiento de
-12.20% a la fecha y de
15.64% a tres anos.

¢ Vanguard S&P 500 ETF
(VOO): rendimiento de
-12.26% y de 15.41% a tres
QNos.

e SPDR S&P 500 ETF (SPY):
-12.30% y 15.56% a tres
anos.

Como la base de inversores
se ha ampliado con la
enfrada de mds y mds
liguidez en los mercados,
entender el S&P 500 vy su
dindmica le servird de
mucho, ya que el S&P 500 es
un reflejo directo de la
economia estadounidense.
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Revisemos ahora el
NASDAQ Composite:

EI NASDAQ es un indice de
valores similares que cotizan
en el NASDAQ. Es uno de los
cuatro indices que seguimos
diariomente y uno de los tres
principales indices que
siguen los inversionistas en los
mercados de valores de
Estados Unidos.

EI NASDAQ Composite es
bastante particular, ya que
estd enfocado y ponderado
con un riesgo hacia las
acciones tecnoldégicas.

EI NASDAQ alcanzé su
maximo histérico de
16,057.44 el 19 de noviembre
de 2021, y desde entonces,
ha sufrido un fuerte
descenso. Si tenemos en
cuenta el cierre del pasado
1 de junio de 2022, de
11,664.46 ha caido 4,062.98
puntos o un -25.30%.
Evaluamos desde que el
NASDAQ Composite llegd a
16,057.44; analizamos lo que
tomo llevar al NASDAQ
desde los 5,000 hasta este
nivel récord y luego hacia
abagjo. La mayoria de los
inversionistas conocen el
NASDAQ como un indice de
acciones tecnoldégicos con
un enorme crecimiento.

Sin embargo, ;sabias que el
NASDAQ tuvo un periodo
desastroso que duré 15 aios,
si, 15 anos?: Quizds recuerde
o haya leido sobre el
estallido de la burbuja de las
empresas dotcom en el ano
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2000. A finales de los anos
90 surgid una gran
expectativa por todo lo
relacionado con la entonces
incipiente Internet. Fue un
periodo marcado por la
creacion de cientos de
empresas que, aungue
tenian valoraciones
bursatiles desorbitadas, sus
modelos de negocio no
podian generar beneficios.
Antes de que la burbuja
estallara el 10 de marzo de
2000, la especulacion habia
hecho que el NASDAQ
Composite friplicara su valor
en sélo 18 meses, hasta
cerrar en 5,048.82; ya para el
31 de diciembre de 2000, el
NASDAQ habia caido hasta
2,470.51, un descenso del
-51.07%.

e EINASDAQ comenzd
a cotizar el 5 de
noviembre de 1984 en
248.41 puntos.

e EINASDAQ calcanzdé
los 2,029.31 puntos,
tardando 14 anos, un
mes y siete dias en
hacerlo, el 11 de
diciembre de 1998.

Luego llegd a los
5,048.82 puntos y
tardd un ano, dos
meses y veintiocho
dias en hacerlo, el 10
de marzo de 2000.

EI NASDAQ tardd en
volver a cruzar la
frontera de 5,000
puntos la friolera de
quince anos,
cerrando en 5,026.42
puntos el 20 de marzo
de 2015.

Luego alcanzd la
marca de los 6,000
cuando cerrd en
6,025.49 puntos el 25
de abril de 2017,
tardando dos anos,
un mes y cinco dias
en lograrlo.

El 2 de enero de 2018,
el NASDAQ alcanzo la
marca de 7,006.90
puntos en solo ocho
meses y diez dias.

El paseo continud
hacia arriba, y en dos
anos, un mes y 19 dias
después, alcanzo los
9.576.59 puntos, el 21
de febrero de 2020.
Conlallegada de la
pandemiaq, el
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NASDAQ bajo a los
6,879.50 puntos el 20
de marzo de 2020, un
descenso de 28.16%
sOlo 28 dias después.

e Larecuperacion de
las acciones
tecnoldgicas fue
asombrosa durante la
pandemiaq, el
NASDAQ alcanzd los
13.965,49 puntos el 17
de febrero de 2021,
soélo diez meses y 28
dias después.

e Luego el NASDAQ
alcanzé la esquiva
marca de los 16,000
puntos el 19 de
noviembre de 2021,
cuando cerrdé en
16,057.44 puntos en
sélo nueve meses y
dos dias.

e Luego, en 2022 se
produjo una mezcla
de factores que
incluye la guerra de
Ucrania, los temores a
la inflacion, los
aumentos de tasa de
interés y la
desaceleracion
econdmica mundial,
llevd el NASDAQ a un
paseo a bajar hasta
cerraren 11,354.62
puntos el 20 de mayo
de 2022, 4,765.82
puntos o un 29.28%
desde su récord.

Mientras consideramos el
ascenso y la caida del
NASDAQ, repasemos los

9 BIRLING

Tech Giants YTD Returns,

Including the three that survived the dot.com era

www birlingcapital.com

hang

Inc Price % Change

soft Corp Price % Change
e % Change

Netflix Inc Price % Change

rendimientos anuales desde
2015 hasta el ano 2022:

e 2015:6.96%
e 2016:8.87%
o 2017:29.64%
e 2018:-2.84%

o 2019:36.69%
o 2020: 44.92%
e 2021:22.18%
e 2022 YTD: -27.20%

Al revisar estos resultados,
considere los fuertes
rendimientos compensaron
por mucho las caidas.

Entender bien el NASDAQ y
su comportamiento podria
ayudarle a obtener
importantes rendimientos
cuando anada el NASDAQ
a su cartera diversificada de
acciones; algunos ETFs
destacados son:

e Fidelity NASDAQ
Composite ETF (ONEQ):
con un rendimiento a fres
anos de 50.57%, y a
cinco anos del 96.69%.

e iShares NASDAQ 100 ETF
(CAD-Hedged)
(XQQ.TO): con un

rendimiento a tres anos
del 55.70%, y a cinco
anos del 102.30%.

e Fidelity NASDAQ
Composite Index
(FNCMX): con un
rendimiento a tres anos
de 49.82%, y a cinco
anos del 92.35%.

En conclusién, en la grdfica
arriba incluimos algunas
empresdas que aun existen
de la era del dot.com e
incluimos con su precio por
accioén el 1 de junio de 2022.

e Amazon (AMIN): su
accioén cerrd en
$2,435.69.

e Booking Holdings,
conocida como
Priceline.com (BKNG):
su accioén cerrdé en
$2,237.25.

e eBay (EBAY): su
accion cerrd en
$46.97.
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La ¢ltima Palabra: ;Qué
esperar mas alla de Junio
20227

e Lainflacién parece haber
llegado a su maximo: la
referencia de inflacion
preferida por el Banco
de la Reserva Federdal, el
indice de precios del PCE
bdsico, cayd a 4.91%,
versus 5.20% el mes
pasado. El descenso es el
primero desde el 31 de
marzo de 2021, lo que
representa una
reduccién de -5.57%,
indicando que la
inflacion llegd a su tope.

e La probabilidad de
recesion en Estados
Unidos: el Banco de la
Reserva Federal de
Nueva York publico la
probabilidad de recesion
en Estados Unidos, que
cay6 al 3.71%.

e Mas aumento de Tasas
de Intereses: en el
momento que el Banco
de la Reserva Federal
aplicd la primera de
cuatro posibles aumentos
tasas de interés de all
menos 50 puntos base, se
convirtié en una ola de
ventas por pdnico y
afectd y continuard
afectando la dindmica
del mercado.

e Ofrareferencia que
continud su trayectoria
ascendente fue el gasto
de los consumidores, que

subid hasta el 0.42%,
menos que el mes
anterior pero superior a
las estimaciones del
Consenso.

e El77.5% de las empresas
que reportaron sus
ganancias por encima
de las expectativas: esa
solidez de las ganancias
corporativas sigue siendo
parte integral del reflejo
de la economia del pais
y provee perspectivas
con las habilidad de
mover los mercados.

e Huracdn Econdomico: el
CEO de JP Morgan
Chase, Jamie Dimon,
declard que estd
preparando a su banco
para un "huracdn
econdmico". El Sr. Dimon,
con su habitual estilo,
anadié: "Serd mejor que
se preparen; aungue las
condiciones parecen
buenas, ahora, nadie
sabe si el huracdn que
viene es uno menor o
como la supertormenta
Sandy".

En conclusion, a medida
qgue los mercados de valores
aumento su volatilidad y han
caido dramdticamente
ocasionando pérdidas en
papel en millones de ddlares
en valor, todo inversionista
tiena una profunda razén
econdmica para estar
preocupado, sin embargo,
esperamos que este informe
especial le ayude a

comprender mejor los
mercados.

Finalmente, en términos de
Puerto Rico, tenemos todas
las herramientas necesarias
para un gran crecimiento
econdémico, ello depende
del compromiso colectivo
de ciudadanos, empresarios,
alcaldes, senadores,
representantes y de todo el
Gobierno en mantener un
crecimiento sostenible por
muchos anos.

Sobre Birling

Capital: Birling TOP 200
LOCALLY

es una CSUPARTES

empresa de ‘

consultoria y
asesoramiento
que ofrece
servicios de asesoramiento y
finanzas corporativas. Birling
es, ademds, una de las Top
200 empresas de capital
local. Nuestro enfoque es
identificar y resolver
problemas relacionados con
las finanzas de la
organizacion que afectan su
desempeno. Utilizamos un
enfoque holistico tanto de
los activos como de los
PASsIiVOS para Nnegocios, sus
duenos y todos sus objetivos.
Esperamos que haya
disfrutado esta edicién y
agradecemos las
sugerencias e ideas.
Lidmenos al 787-247-2500 o
frc@birlingcapital.com.
Francisco Rodriguez-Castro,
Presidente & CEO
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